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NACHHALTIGKEIT IM ASSET MANAGEMENT

Nach der SFRD (grol3teils anwendbar seit 10.3.2021) sind
durch  KAG/AIFM  verwaltete  Nachhaltigkeitsfonds
verpflichtend zu klassifizieren.

® Hellgrine Fonds (Art. 8 SFDR): Fonds die unter
anderem Okologische oder soziale Merkmale in
vorvertraglichen Informationen bewerben.

— 334 hellgriine AT-Fonds verwalten € 48,7 Mrd.

® Dunkelgrine Fonds (Art. 9 SFDR): Fonds die eine
nachhaltige Investition anstreben (Investition in eine
wirtschaftliche Tatigkeit, die zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen Ziels beitragt)

— 13 dunkelgrtine AT-Fonds verwalten € 4,3 Mrd.

— Fast ein Viertel (24,3% bzw. € 53 Mrd.) des
gesamten Osterreichischen Fondsvermdégen wird in
Nachhaltigkeitsfonds verwaltet, davon der
Uberwiegende Grof3teil in hellgrinen Fonds
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OSTERREICHISCHE FONDS NACH SFDR-K ATEGORISIERUNG
Fondsvermogen in € Mio. von Fonds konz. KAG/AIFM

m dunkelgriine Fonds (Art. 9 SFDR) Sonstige Fonds

hellgriine Fonds (Art. 8 SFDR)

48.686 ; 22%

14.299;2%

165.429; 76%

Datenquellen: OeKB, VOIG, FMA, Stichtag der Angaben zum 30.06.2021



NACHHALTIGKEIT IM ASSET MANAGEMENT

® Zum 30.09.2021 sind 103 Fonds gem. InvFG 2011 mit
Fondsvermogen iHv € 23,6 Mrd. (entspricht 10,5% aller
AT-Wertpapierfonds) als Nachhaltigkeitsfonds nach
dem  Osterreichischen Umweltzeichen  flr
nachhaltige Finanzprodukte UZ49 klassifiziert.

® Anhaltend starker Anstieg 1Y: Vermogen (+ € 10 Mrd.
bzw. +75%)

m Alle Osterreichischen KAG (aul3er eine) verwalten
Nachhaltigkeitsfonds nach UZ49.

® Zusatzlich werden zwei Immobilienfonds (€ 635 Mio.
bzw. 6% der AT-Immobilienfonds) von zwei ImmoKAG
als Nachhaltigkeitsfonds nach dem UZ49 verwaltet.

m Samtliche der 8 BVK haben in ihren
Veranlagungsbestimmungen  Nachhaltigkeits-  bzw.
ESG-Kriterien verankert und sind OGUT zertifiziert.
BVK verwalten zum 30.09.2021 € 15,93 Mrd.
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OSTERREICHISCHE FONDS NACH UMWELTZEICHEN UZ49
Fondsvermogen in € Mio. von Fonds gem. InvFG 2011
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Datenquellen: OeKB, VOIG, FMA.




ANGEWANDTE METHODEN ZUR BERUCKSICHTIGUNG VON .
NACHHALTIGKEITSKRITERIEN @AM A

Berucksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien imAsset- bzw. Risikomanagement wurde in bereits hohem
Ausmald weiter ausgebaut
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Datenquellen: FMA, Stichtage der Angaben zum 30.06.2020 und 30.06.2021
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l. REGULATORISCHES UMFELD
DER TAXONOMIE-VO

UBERBLICK UND ANFORDERUNGEN FUR
FONDS




REGULATORISCHE INITIATIVEN: UBERSICHT .

AKTIONSPLAN DER KOMMISSION

DISCLOSURE VERORDNUNG TAXONOMIE VERORDNUNG BENCHMARK VERORDNUNG
FUR EINE UMWELTFREUNDLICHERE UND
SAUBERERE WIRTSCHAFT (MARz 2018) EIFRRY () B

EK-VORSCHLAG: CORPORATE SUSTAINABILITY LEVEL 2 ESG - INTEGRATION

SUSTAINABLE FINANCE PAKET
REPORTING DIRECTIVE (SoLvency I, IDD, MIFID I,
AUS APRIL 2021
(CSRD) A AIFMD, UCITS-D)

REGULATORISCHER AUSBLICK:
STRATEGIE ZUR FINANZIERUNG EINER EK-VORSCHLAG: EU GREEN BOND STANDARD

NACHHALTIGEN WIRTSCHAFT (JULI 2021) (EUGBS) RECHTSRAHMEN FUR ESG-RATING AGENTUREN

V2N V>N

EU ECO LABEL FOR RETAIL FINANCIAL
PRODUCTS UMWELTZEICHEN 49 (UZ 49)
(IN AUSARBEITUNG)

Sustainable Finance — Regulatorisches Umfeld der Taxonomie-VO



Verordnung Uber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen (,, Taxonomie-VO*)

= Klimaschutz ® Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft,

. H R I-
® Anpassung an den Klimawandel Abfalivermeidung und Recycling

Umweltziele Ry . .
. ermeidung und Verminderung der
¥ Nachhaltige Nutzung und Schutz von Umwelltvgrgc%mutzungl g

Wasser- und Meeresressourcen

(Art.9)

® Schutz gesunder Okosysteme

® Inkrafttreten: 20 Tage nach Veroffentlichung

Gestaffelte Anwendbarkeit abhangig vom Umweltziel
Inkrafttreten — 1. Teil: Klimaschutz, Anpassung an den Klimawandel: ab dem 1. Januar 2022

(Art. 18) — 2. Teil: Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft, Vermeidung und Verminderung der
Umwe ltverschmutzung, nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und Meeresressourcen,
Schutz und Wiederherstellung der Biodiversitat und der Okosysteme: ab dem 1. Januar 2023
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Verordnung Uber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen (,, Taxonomie-VO*)

Regelungs- ® Kriterien zur Bestimmung der 0kologischen Nachhaltigkeit einer Wirtschaftstatigkeit, um
gegenstand damit den Grad der 6kologischen Nachhaltigkeit einer Investition messen zu kdbnnen

(Art. 1)

® Wesentlicher Beitrag (iSd Art. 10 bis 16, spezifische Erlauterung pro Umweltziel) zur
Erreichung zumindest eines der sechs taxativ genannten Umweltziele

= Keineerhebliche Beeintrachtigung (iISd Art. 17) der Umweltziele (Art. 9)
,O0kologisch

nachhaltige ® Einhaltung der Mindestschutzbestimmungen

Wirtschaftsta : : : : . L :

tiglji(esii“a >t insb. keine Zwangs- / Kinderarbeit, Vereinigungsfreiheit, Recht auf Tarifverhandlungen,
Nichtdiskriminierung und Gleichbehandlung

(Art. 3)

® Einklang mit technischen Evaluierungskriterien
soferndiese von der Kommission festgelegt worden sind
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Verordnung Uber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen (,, Taxonomie-VO*)

dunkelgrinen
Produkten
nach Art.9
SFDR (Art.5)

hellgrinen
Produkten
nach Art.8
SFDR (Art. 6)

anderen
Finanz-
produkten
(Art.7)

Transparenzin vorvertraglichen Informationen und regelmafiigen Berichten bei

® Informationen Uber Umweltziele (Art. 9), zur Erreichung die dem Finanzprodukt zugrunde
liegende Investition beitragt; und

® Beschreibung, wie und in welchem Umfang (Angabe des Prozentsatzes) die Investitionen in
Wirtschaftstatigkeitensind, die als 6kologisch nachhaltig einzustufen sind (Art. 3)

® Wenn ein Finanzprodukt 6kologische Merkmale bewirbt, dann gelten Offenlegungen nach Art. 5

entsprechend sowie ist folgende Erklarung zu veroffentlichen:
,Der Grundsatz ,Vemeidung erheblicher Beeintrdchtigungen® findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde
liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten bertcksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-
Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

® Folgende Erklarung ist zu veroffentlichen:

,Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien flr 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten. “
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TAXONOMIE-VO — TAXONOMY-RELATED PRODUCT DISCLOSURES

Draft Regulatory Technical Standards (RTS)am 22.10.2021 veroffentlicht

Transparenzin
vorvertraglichen

Informationen und
regelmaliigen
Berichten

ustainable Finance

Sustainable
investment means
an imvestment in &n
econamic activity
that contributed tn
an enviranmental or
social objective,
provided that the
inwestment does not
significantly harm
any environmental
or social abjedtive
and that the
inestes companiss
fallaw good
BOvErnance
practices.

The EU Taxanamy is
a classification
system, establishing
alist of
environmentally
sustainable
economic activities.
For the time being, it
does not include a
fist of socially
sustainable
econamic activities.
Sustainabile
investments with an
anvironmental
objective might be
aligned with the
Tazanormy of not

Sustainability
indicators meajurs
how the
enviranmental or
social characteristics
promaoted by the
financial product are
atrsinad.

Template pre-contractual disclosure for financial products referred to in Article 8{1) of Regulation
{EL) 2019/2088 and Article & of Reguiation (EL) 2020/852

Product mame: |complete] Legal entity identifier: [comalete]

Environmental and/or social characteristics

Droes this financial product have a sustainable investment objective? /rick ood jill inas
relevant, the percemhoge figure represents the .. fio sustalnobie 1]
L 1) Yes @ R No

it will make 2 minimum of It promotes Environmental/Social {E/5)
characteristics and while it does not have as
its objective a sustainable investment, it will
have a minimum proportion of % of

sustainable investments

sustainable investments with an
environmental objective: . %

in Bronomic activities that

gualify & envirenmentally

sudtainable under the EU with an environmental objective in s¢onomic

Taxgenamy activities that qualify ad environmentally
sushainable under the EU Taxonomy

in econamic activities that do

with an erwironmental objective in

sithinahie nder the BU economic activities that do not guatify as

Tasnonarty amfironmentally sustisinablé untder the EL

Taxonormy

not qualify a5 envirommentally

with & 2odial objactive
It will make a minimum of It promotes E/S characteristics, but will not
sustainable investments with a make any sustainable investments

social objective: %

What environmental and/for sodal characteristics are promoted by this financial
product? [indicate the envrommental and/ar sockal charoctenstics promated by the financio! product and
whether a reference benchmovi hos been designmbed for the purpase of attainiag the envronmental or social
characteristics promated by the fimancicl proguct. |

What sustednability indf ove used to e the attalnment of each of the
environmental or sndal charocteristics promoted by this financial product?
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finchude nate oaly for
finowcial producks
referred to in Articie &
of Reguiation fEL)
20204852

Enabling activities
directly enabla
other activities to
make a substartial
contribution to an
environmental

objective.

Transitional
activities are
activities for which
low-carban
alternatives are not
yet svailable and
among others have
greenhouse gas
amission levels
torrespanding to
the best
performance.

finclude pate for
firgaciol products
referred to in Articie &
of Regulntion fEL)
20004852 that investin
envirormental
ecanamic ochivities
bhat are not
eavommentaly.
sustainchie eronamic
octities]

% are
sustainable
investments with an
enviranmental
abjectve that do
not take into
account the criveria
far ervironmentally
sustainable
econanmic activities
unders the EU
Taxonomy.

@ To what minimum extent are sustainable investments with an environmental

objective aligned with the EU Taxonomy? (indude subsection for finansial groducts refermed

o in Article & of Beguintion [E4) 2020/852 and (nclude arconcing fo point (i) of Articie 1607 1) the indication

of whether e compliance of #he iavestments wibh the toomomy will be subject fo.an asswromce by audkars

ova rewiew by third parties and, if so, the name of the uditons) ar tiind partyies). According ta point (d) af

Article 15a(1} o rarrative expionotion of the proportian of investments thaf consist of Sovereign expomRves

where the financiol market participant cannot Gesess the extent f0 wivich those expasures confribute fo

Towanomy-iigred eronamic ackivities. According to goint o) of Article 16a(2), taciude olo the descriphion

of whether the favonomy s¥gament af investments i measured by furnaver, or by copifol expenditune ar

operoting expenditure and descrbe the rasen for that decisian, icluding how i is approgriate for inestars

in the financla! product. According to painf fi5) of Article 16c(2), include the detmils of how equivlent
infarmotion was cihained directiy from investee compomies or from Hhid party prowviders |

mmmmm-nmunmmnfmmummm
As there is mo the Ty
4mﬁ¢nm hmmm&cmwmmmmdm
investments of the firancial product including soversign bords, while the secand graph shows the
niy in relation o f the finonciol product ather than

2. Taeassyivry-ahgectionn of imastsants
encluding sovereigs bond®

Other imvestme: w Crther invest

* For the purpose of these graphs, “sovereign bonds’ consist of oll sovereign expasures:

Whot is the minlmum shove of investments fn tronsitional ond enabling
octivithes? finclude subsection for financial products referred to bn Articke & of Aeguiction fEU)
2ora0Esa)

@ What is the minimum share of sustainable investments with an

environmental objective that are not aligned with the EU Taxonomy? jincude
subsection aaly for finencial prodvcts referred fo im Arficle & of Reguigtion (EU} JOAVESZ where the
Jfinoncial product invests in eronomic Gotdres that are mot environmentaly sustgingble eronamic
activities and explain why the firansiol procuct invests in sestoinoble ivestments with an enwronmental
ohjartie in aronomic soisdties that are not Toxanomy-oifgres]

o What is the minimum share of socially sustainable investments? [nciude

subsection only where the finonciol product includes sustainoibde investments with o soniai abective]

What investments are included under “#2 Other”, what is their purpose and
are there any minimum environmental or social safeguards?
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" Am 07.01.2021 ubermittelten die ESAs der EK einen Joint Letter on Priority issues relating to SFDR
application zu Interpretationsfragen, welcher von der EK am 06.07.2021 als O&A beantwortet wurde

Status Delegierte Rechtsakte zur Disclosure-VO

" 1. Teil der RTS: am 02.02.2021 wurde der Final Report on Draft RTS (verzogert) veroffentlicht;
Anwendung von Level Il war urspringlich ab 01.01.2022 geplant

W Joint ESA Supervisory Statement on the application of the SEDR wurde am 25.02.2021 veroffentlicht:
Level | “high level and principle based requirements” sind trotz der noch nicht vorhandenen finale
Version des Level Il anwendbar und sollen in “best effort” mit Orientierung an den Draft RTS umgesetzt
werden (siehe dazu auch EC Letter vomn 20.10.2020)

W Briefder EK vom 08.07.2021 an das Europaische Parlament und den Rat:

¥ Erarbeitung der RTS verzogere sich aufgrund der Komplexitat

® Bundelung der dreizehn in Ausarbeitung begriffenen RTS in einen delegierten Rechtsakt (single
rule book) mit Inkrafttretensdatum 01.07.2022 (Verzogerung um sechs Monate)
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https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/jc_2021_02_letter_to_eu_commission_on_priority_issues_relating_to_sfdr_application.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/sfdr_ec_qa_1313978.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/jc_2021_03_joint_esas_final_report_on_rts_under_sfdr.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/jc_2021_06_joint_esas_supervisory_statement_-_sfdr.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/eba_bs_2020_633_letter_to_the_esas_on_sfdr.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/About%20Us/Missions%20and%20tasks/Correspondence%20with%20EU%20institutions/2021/1017691/20210707-COM%20letter%20to%20EP%20and%20Council%20SFDR%20RTS-J.Berrigan.pdf
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