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IQAM Invest – ein Mitglied der Deka-Gruppe:
DekaBank und ihre Tochtergesellschaften bilden die Deka-Gruppe

DekaBank Deutsche Girozentrale

Die Deka-Gruppe ist zentraler 

Anbieter von Finanzlösungen

für die deutschen Sparkassen

rund € 404 Mrd.
verwaltetes Vermögen

Deka Vermögens-

management GmbH
Deka Investment

GmbH

bevestor

GmbH

S Broker

AG & Co. KG

Deka Immobilien 

Investment GmbH
Deka Vermögens-

verwaltungs GmbH

Deka Real Estate

International GmbH

Töchter (Auszug)

Deka-Gruppe
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Unser quantitatives Management berücksichtigt auch Nachhaltigkeit 
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Commodities und Nachhaltigkeit: Umsetzung im IQAM Strategic Commodity Fund
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In fast jeder Assetklasse/-kategorie gibt es diverse Produkte mit Nachhaltigkeitsmerkmalen.

Rohstoffe als Lücke

▪ Rohstoffe haben hohe ethisch-ökologische Relevanz

und weisen gleichzeitig günstige Korrelations-

eigenschaften für die Portfolio-Diversifikation auf

▪ Mangels differenzierter Produkte konnten Investoren

mit Nachhaltigkeitsanspruch nur bedingt investieren

(Angebot umfasste nur ex-Agrar- & Viehzucht-Fonds)

▪ Der IQAM Strategic Commodity Fund schließt

auf innovative Weise diese Lücke

Rohstoffe als „Blinder Fleck“ im ESG-Bereich

Euro-Anleihen
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Geldmarkt
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Derivate mind./max.

Staatsanleihen EWR* mind.

100%

70%

Cash max.

IQAM Strategic Commodity Fund:
Konsequente Umsetzung von ESG-Merkmalen im Collateral und bei Rohstoffen

30%

Rohstoffe
Sustainability screened

90%
100%

(Überdurchschnittlicher ESG-Score und 

Einhaltung von Ausschlusskriterien)

Maximale Restlaufzeit: 2 Jahre

Swap auf den IQAM Non-Food

Commodity Index

Collateral
mit hoher Nachhaltigkeitsqualität

Emissionsrechte max.

5,5%
(physische European Union

Allowances, EUAs)

* Staatsanleihen EWR, Anleihen Deutscher Bundesländer sowie Anleihen der Europäischen Union 
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IQAM Strategic Commodity Fund: Evolutionsstufen der Nachhaltigkeitsmerkmale

3. CO2-Overlay

2. Sustainability Screening

    und ESG-Kriterien

Indirekte Berücksichtigung 

des CO2-Fußabdrucks 

anhand eines auf das

Pariser Klimaziel ausgerich-

teten Reduktionspfads

1. Non-Food Entwicklung einer ESG-Bewertung für

Rohstoffe entlang der gesamten 

Wertschöpfungskette.

Ebenfalls erfüllt das Collateral mittels 

Ausschluss- und Auswahlkriterien

einen hohen Nachhaltigkeitsanspruch.

Ausschluss von 

Agrarrohstoffen & Viehzucht

aus dem Anlageuniversum

des Index (IQAM Non-Food 

Commodity Index)

04/2018 04/2019 03/202312/2020

Erstes ÖGUT- 

Fondsgutachten
tourliche Begutachtung 
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Stufe 1: Ausschluss von Agrarrohstoffen und Viehzucht aus dem Index
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Umsetzung Stufe 1: Investmentuniversum des IQAM Non-Food Commodity Index

Industriemetall Energie Edelmetall

Aluminium

Kupfer

Blei

Nickel

Zink

Heizöl

Erdgas

Benzin bleifrei

Gasöl

Rohöl Brent

Rohöl WTI

Gold

Silber

Platin

Palladium
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Sustainability Screening für Rohstoffe

zur Bestimmung der Indexgewichte:

Die gesamte Wertschöpfungskette

wird hinsichtlich Ökologie & Gesellschaft

sowie Trends & Potentialen bewertet.

Stufe 2: Sustainability Screening für Rohstoffe



12Gültig ab 01/2025; Werte zur besseren Übersicht gerundet

Stufe 2: Resultate für Rohstoffe im Überblick

ROHÖL 

BRENT

C+ -3,1

NICKEL

C+ -2,1→

KUPFER

B-  -1,3

BLEI

C+ -2,9→

ALU-

MINIUM

C+ -2,7

ZINK

C+ -2,7

ERDGAS

C   -4,0

BENZIN 

BLEIFR.

C   -5,5

SILBER

B-  -1,4

PLATIN

B-  -1,9 →

PALLA-

DIUM

B-  -1,0→

GOLD

C   -4,5→

A+ A A- B+ B B- C+ C C-

+10      +8       +6       +4       +2        0         -2        -4        -6               -10  

C+B- C C-B

ROHÖL

WTI

C   -5,1

Edelmetalle

Industriemetalle

Energie HEIZÖL

C  -4,8

GASÖL

C   -5,0
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Die 15 Rohstoffe werden nach absteigendem Nachhaltigkeits-Score gereiht und neu gewichtet.

Ausgangsbasis ist eine Marktgewichtung.

Umsetzung Stufe 2: ESG-Tilt

Gewichtung

entsprechend

Nachhaltigkeits-

Score:

Rohstoff mit

bestem Score:

Gewichtung +3,50%

Rohstoff mit

schlechtestem Score:

Gewichtung -3,50%

(Abstufung linear 

in 0,50%-Schritten)

Edelmetalle

Industrie-

metalle

Energie
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Umsetzung Stufe 2: Resultate für Gewichtung durch ESG-Tilt 

Auf Basis der Gewichte mit ESG-Tilt erfolgen monatlich Über- und Untergewichtungen für eine optimierte Zusammensetzung.

-14,00%

-12,00%

-10,00%

-8,00%

-6,00%

-4,00%

-2,00%

0,00%

2,00%

4,00%

6,00%

8,00%

Energie Industriemetalle Edelmetalle

Über/Untergewichtung ESG  
Sektoren



15Beispielhafte Darstellung; Datenbasis: Bloomberg, IQAM Invest, rfu research; Angaben abhängig von Rohstoffpreisen

• Rohstoffe werden für die Energiewende und im „grünen 

Transformationsprozess“ essenzieller Bestandteil sein.

• Dabei verursachen Abbau und Nutzung von Rohstoffen hohe CO2-

Emissionen.

• Industriebetriebe, die ihren CO2-Ausstoß nicht reduzieren, müssen 

Emissionsrechte erwerben (European Union Allowances, kurz: EUAs).

→EUAs eröffnen auch im IQAM Strategic Commodity Fund

die Möglichkeit, den CO2-Fußabdruck indirekt und in gewissem

Ausmaß zu berücksichtigen.

Stufe 3: CO2-Overlay mittels Emissionsrechten

CO2-Ausstoß in kg pro EUR Konsum des Rohstoffs

Erdgas 15,25

Rohöl WTI 5,33

Rohöl Brent 5,12

Benzin bleifrei 4,14

Heizöl 3,78

Aluminium 3,49

Gasöl 2,98

Zink 1,04

Blei 0,60

Platin 0,34

Kupfer 0,33

Silber 0,23

Nickel 0,22

Gold 0,20

Palladium 0,06
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Markt-

stabilitäts-

reserve 

(MSR) 

wird de-

battiert

MSR tritt

in Kraft;

Erste Fi-

nanzmarkt-

teilnehmer 

am Markt

Neue Ambitionen 

durch „Fit-for-55“;

 

Teilnahme von 

Finanzmarkt-

teilnehmer nimmt 

zu

Finanzkrise führt zu 

Überangebot; 

Erhebliche Nutzung 

internationaler 

Gutschriften

Erste Über-

arbeitung des 

Angebots im 

EU ETS;

Neue EU- 

weite Vertei-

lungsregeln

Quelle: Intercontinental Exchange (ICE), SparkChange, 2023

• EUAs sind CO2-Credits für die Einhaltung der Vorschriften 

im EU-Emissionshandelssystem (EU-ETS)

• Eigenschaften: keine Lagerkosten, keine „Verderblichkeit“

• Handelbarkeit: Physische EUAs werden in der Union 

Registry gehalten. Primärangebot über tägliche 

Versteigerungen an der European Energy Exchange 

(EEX); Sekundärmarkt hauptsächlich an der 

Intercontinental Exchange (ICE); kleinere Volumen über 

EEX

• ETS deckt über 30.000 Unternehmen ab, über 40%

der europäischen Emissionen sind erfasst

Phase 2 Phase 3 Phase 4

Stufe 3: Entwicklung Europäischer Emissionsrechte (EUAs)

Historische Entwicklung EUA-Spotpreis (EUR/t)



17Quelle: 1) lt. EU Market Stability Reserve (MSR) Regeln; 2) Annahme: 24%-MSR-Rückzugsquote bis 2023, danach Absinken auf 12%; 3) lt. LSE Carbon Market Model; 4) ICIS Research 

c) Diese Verknappung kann EUA-Preissteigerungen 

begünstigen, welche letztlich Anreize für Unternehmen 

bergen, ihre Emissionen tatsächlich zu reduzieren, 

anstatt (teure) Emissionsrechte zu kaufen.

b) Werden diese Emissionsrechte nicht ausgeübt, so löst 

dies weiters eine EU-Rechtsvorschrift aus1), die in 

künftigen Jahren das Emissionsvolumen an EUAs weiter 

verknappt.

a) Der Kauf physischer Europäischer Emissionsrechte 

führt zu einer Verknappung des Angebots an EUAs.

Stufe 3: Marktmechanismen der Kompensation mittels EUAs (European Union Allowances)

Möglicher Effekt des Kaufs und der Einbehaltung

von 1 EUA (= 1 Tonne CO2) über 10 Jahre:

Reduktion von 0,82 – 1,48 Tonnen Emissionen

0,82t

1,06t

1,48t

b) 2)

a)+b) 3)

a)+b)+c) 4)
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* Der Anteil der Emissionsrechte ist auf max. ca. 5% des Fondsvolumens begrenzt (Cap). Sollte die Zielgewichtung den Cap übersteigen, so wird ein fiktiver „Topf” aufgebaut.

Dieser wird zu einem späteren Zeitpunkt wieder ausgeglichen, wenn die Zielgewichtung den vorgegebenen Cap unterschreitet.  

Umsetzung Stufe 3: Indirekte Berücksichtigung des CO2-Fußabdrucks anhand eines auf 
das Pariser Klimaziel ausgerichteten Reduktionspfads

• Im Collateral des IQAM Strategic 

Commodity Fund werden 

Emissionsrechte gehalten.

• Das Ausmaß wird durch den CO2-

Fußabdruck der Rohstoff-

allokation und anhand eines 

„Net-Zero CO2-Reduktionspfads” 

bestimmt, der im Einklang mit dem 

Pariser Klimaziel steht.*

• Beginnend mit 2020 steigt die 

CO2-Reduktionsquote jedes Jahr 

an, bis 2050 schließlich 100% 

erreicht werden.

Pariser Klimaziel:

max. 1,5 Grad Erderwärmung 

gegenüber dem vorindustriellen Niveau
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IQAM Strategic Commodity Fund: Zahlen und Fakten

Beginn 09.05.2007

Manager Mag. Thomas Kaiser, CFA

Morningstar 

Kategorie

Commodities - Broad Basket

Währung Euro

Benchmark keine

ISIN AT0000A04UL2 (RT) AT0000A04UM0 (RVA)   

AT0000A0VPF3 (AT)

SFDR-

Klassifizierung

Artikel 8 (Produkt berücksichtigt neben finanziellen Zielen

auch Nachhaltigkeitsmerkmale)
Fondsgutachten 

11/2025
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Sie haben Interesse oder Fragen?
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Ihre Ansprechperson

Dr. Paul Arnold Pichler, CEFA

Head of Relationship Management

T +43 505 8686 442

paul.pichler@iqam.com

IQAM Invest GmbH

Standort Salzburg Standort Wien 

Franz-Josef-Straße 22 Wollzeile 36-38 

5020 Salzburg 1010 Wien  

T +43 505 8686 0

office@iqam.com

iqam.com

Ein Unternehmen der Deka-Gruppe.

Kontaktieren Sie uns gerne.
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Wichtige Informationen

• Die Zeichnung von Fondsanteilen kann nur auf Basis der Basisinformationsblätter (= BIB) sowie des Prospekts des jeweiligen Fonds getätigt werden. Die aktuell gültige Fassung 

dieser Dokumente liegt in deutscher Sprache bei der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft auf. Wenn nicht explizit anders angegeben, ist dies die IQAM Invest GmbH mit Sitz in der 

Franz-Josef-Straße 22, 5020 Salzburg, Österreich. Bei bestehender Zulassung zum öffentlichen Vertrieb in Deutschland sind diese Dokumente bei der Informationsstelle, der IQAM 

Invest GmbH, erhältlich. Als Zahlstelle fungiert die State Street Bank International GmbH, München, Deutschland.

• Zuständige Aufsichtsbehörde der IQAM Invest ist die Finanzmarktaufsicht, Otto-Wagner-Platz 5, 1090 Wien, Österreich.

• Diese Präsentation dient ausschließlich dem persönlichen Gebrauch. Jede Form der Veröffentlichung, Vervielfältigung oder Weitergabe des Inhalts durch bzw. an nicht vorgesehene 

Adressaten ist unzulässig.

• Die Präsentation wurde nicht mit der Absicht erstellt, einen rechtlichen oder steuerlichen Rat zu erteilen. Die enthaltenen Angaben dienen ausschließlich der Information. Sie stellen 

kein Angebot und keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Finanzprodukten dar und enthalten auch keine Aufforderung, ein solches Angebot zu stellen. Diese Präsentation ist 

keine Finanzanalyse und unterliegt daher weder den gesetzlichen Anforderungen zur Gewährleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen noch dem Verbot des Handels 

vor der Veröffentlichung von Finanzanalysen.

• Die in der Präsentation dargebrachten Investitionsmöglichkeiten eignen sich ggf. nicht für alle Investoren. Ein Anleger muss seine Investitionsentscheidung daher auf seine 

individuellen Investitionsziele sowie seine finanzielle Situation abstimmen und je nach persönlichem Ermessen eine unabhängige Finanzberatung in Anspruch nehmen. 

• Performance-Ergebnisse der Vergangenheit lassen keine Rückschlüsse auf die zukünftige Entwicklung eines Finanzinstruments zu. Bei der Performanceberechnung wurden allfällige 

beim Kauf, Halten oder Verkauf eines Finanzprodukts erhobene Gebühren und Kosten nicht berücksichtigt. Der Wert eines Finanzinstruments ist Schwankungen unterworfen und 

kann sowohl steigen als auch fallen. Bei Finanzinstrumenten, die auf Fremdwährung lauten, können Veränderungen der Währung eine negative Auswirkung auf die Rendite haben.

• Die geäußerten Meinungen geben eine aktuelle Einschätzung wieder, die sich auch ohne vorherige Bekanntmachung ändern kann.

• Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte in deutscher Sprache sowie Informationen zu im Falle etwaiger Rechtsstreitigkeiten zugänglichen Instrumenten der kollektiven 

Rechtsdurchsetzung auf nationaler und Unionsebene ist unter www.iqam.com/de/downloads verfügbar. Für Aktualität, Richtigkeit und Vollständigkeit der Inhalte kann trotz sorgfältiger 

Recherche und Erfassung sowie verlässlicher Quellen keine Haftung übernommen werden.

• Der Fonds handelt mit Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumenten zur effizienten Verwaltung des Fondsvermögens, die im Vergleich zu traditionellen Anlagen ein erhöhtes 

Anlagerisiko mit sich bringen. / Der Fonds weist aufgrund der Zusammensetzung seines Portfolios eine erhöhte Volatilität auf, d.h. die Anteilswerte können auch innerhalb kurzer 

Zeiträume großen Schwankungen nach oben und nach unten ausgesetzt sein. / Der IQAM Commodity Index und der IQAM Non-Food Commodity Index sind eine eingetragene 

Handelsmarke im Eigentum der Barclays Bank PLC und zur lizensierten Nutzung durch die IQAM Invest GmbH als Herausgeber des IQAM Strategic Commodity Fund freigegeben. 

Der IQAM Strategic Commodity Fund wird von Barclays nicht gesponsort, unterstützt, vermarktet, verkauft oder gefördert und Barclays gibt keine Empfehlungen ab hinsichtlich der 

Anlage in den IQAM Strategic Commodity Fund oder der Nutzung des IQAM Commodity Index und IQAM Non-Food Commodity Index. Barclays übernimmt gegenüber dem 

Lizenznehmer, den Investoren oder gegenüber anderen Dritten keinerlei Haftung im Hinblick auf die Verwendung, die Richtigkeit oder Vollständigkeit des IQAM Commodity Index 

und IQAM Non-Food Commodity Index oder darin enthaltener Daten.
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