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Die rfu

Osterreichs Spezialistin fiir Nachhaltiges Investment

o0 Gegrindet 1999 durch Reinhard Friesenbichler

o > 2 Jahrzehnte aktive Mitgestaltung des ESG-Markets: VONIX Index, Umweltzeichen, Vorsorgekassen, etc.
0 Heute: 13 Mitarbeiter, Portfolios mit >30 Mrd EUR Assets under Research

Geschéaftsbereiche

Consulting & Konzeption Sustainbility Research
@ 0 nachhaltiger Anlage- \N o mit den rfu Modellen fur o Osterreichisches
produkte und Corporates, Sovereigns Umweltzeichen
-strategien und Commodities o Green Bond SPOs

o Auf Titel- und
Portfolioebene

Label & Audits

Kunden & Markte

0 > 60 institutionelle Asset Owner und Asset
Manager in DACH-Region und Westeuropa
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ESG in der Bankbilanz

Deckungserfordernis

o Griune Finanzierungen > Grine Spar/Giro-Produkte + Green Bonds
o In aktueller Marktlage ist ,,Produktion®

Aktiva Passiva
der limitierende Faktor
B : Barreserve Verbindlichkeiten
o ,echter” Projektmangel versus ggil. Banken

Problematik der Zuordnung Forderungen an
(inhaltlich, zeitlich) Banken

Kundeneinlagen

Kreditforderungen

. N rssssnssnnsnnsnnsnnnns aE .. Orunes Girokonto,
gruner o .3 : | Nachhaltiges

Kreditpool Sparbuch

Off Balance Sheet:

* Asset Management,
» Depotgeschaft,
* Investment Banking,

Nachhaltige e

Einzel- Anleihen :
kredite mo Green/Social Bonds
Wertpapiere & Btlg.
Eigenkapital

Nostro, ..

operative Beteiligungen
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Green Loans nach Kunden & Finanzierungszweck

Green Pool + Einzelprojekte
= Basis fur Green Loans

o Kernbereich nachhaltiger

Wohnbau gegenstand
o Aber auch viel Potential ‘..o

aufRerhalb des Retail-

Segments
o Kategorisierung im Green Loans

. im grinen Kreditpool
Green Finance g P

Framework
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°\“l\ Green Loans
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ﬁ an nachhaltige ®
Einzelprojekte
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Loans

sonstige lang-
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allgemein /
unbekannt
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Kundensegmente
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Privatkunden

Freie Berufe, Vereine, ...

Offentliche Hand
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Green Loan Principles & Kundenperspektive

Definition & Green Loan Principles

o Definition gem. Green Loan Principles (GLP): “any type of loan instrument made available exclusively to
finance or re-finance, in whole or in part, new and/or existing eligible Green Projects”.

o GLP analog zu Green Bond Principles: (1) Use of Proceeds, (2) Process for Project Evaluation and
Selection, (3) Management of Proceeds, (4) Reporting

Ist diese technische Sichtweise ausreichend?
o U.U. bemerkt ein Finanzierungsnehmer gar nicht, dass er einem grinen Kreditpool zugeordnet wurde

Vorschlag einer erweiterten Sichtweise
o Ein Green Loan hat eine eigene und positiv wahrgenommene Produktidentitat
o Diese beinhaltet aus Sicht des Finanzierungsnehmers:

- verstanden werden

- unterstitzt werden

- belohnt werden

- ggf. auch prasentiert werden
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