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ESG Faktoren sowohl für das “ob” und “wie” von 

Finanzierungen immer relevanter
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Beurteilung von ESG Risiken 

Kontroverse Finanzierungsbereiche

Nachhaltige Finanzierungen bezieht sich auf die Integration

von Umwelt-, Sozial- und Governance-Aspekten in

Finanzierungs-instrumenten um Investitionen in nachhaltige

wirtschaftliche Aktivitäten und Projekte zu ermöglichen

und/oder den Übergang zu nachhaltigem Wirtschaften.

In der „klassischen“ Finanzierung liegt der Fokus auf Rendite

und Risiko.

Aufgrund der von der EBA und anderen Aufsichtsbehörden

definierten Richtlinien müssen Banken jedoch ihre Kunden

hinsichtlich der ESG-Risiken für Finanzierungsaktivitäten

evaluieren.

Industrien wie Waffenherstellung, Nuklear- und Kohleenergie

werden als kontrovers für Finanzierungszwecke angesehen.

Als Erste Group haben wir in unseren Richtlinien für

verantwortungsvolles Finanzieren definiert, welche Industrien

wir nicht finanzieren werden.

Nachhaltige Finanzierungen
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Nachhaltige Finanzierungen im Überblick
Aktivitäts- und verhaltensbezogene Finanzierungen
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Grün

Sozial

Nachhaltig

Nachhaltige positive Auswirkungen auf

die Umwelt

Nachhaltige positive Auswirkungen auf

soziale Aspekte

Kombination aus grünen und sozialen

Aspekten

ESG Rating

KPI

Nachhaltigkeitsbezogen

Zins- und Couponzahlungen abhängig

von Entwicklung des ESG Ratings

Zins- und Couponzahlungen abhängig

von Key Performance Indicators (KPI)

Aktivität (zweckgebunden) Verhalten (nicht zweckgebunden)
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Marktentwicklungen

▪ Die vermehrte Aufnahme von Nachhaltigkeitsstrukturen in den

Kreditverträgen unterstreicht die wichtige und langfristige Rolle

nachhaltiger Finanzierungen:

▪ Mit USD 567 Mrd. stieg das weltweite Green & ESG

Kreditvolumen gegenüber dem Jahr 2020 über 2x. Auf die

Region Westeuropa entfielen davon USD 222 Mrd.

▪ In den USA belief sich das Green & ESG Kreditvolumen iHv.

USD 1 Trio. bereits auf 13,7% des gesamten Investment Grade

Volumens. 2020 machte das nachhaltige Volumen hingegen

lediglich 0,05% des Investment Grade Marktes aus.

▪ Covid-19, der Ruf nach sozialer Gerechtigkeit sowie „Jahrhundert“-

Umweltkatastrophen führten dazu, dass Investoren von den

Unternehmen forderten, sich der Verantwortung im

Zusammenhang mit Nachhaltigkeit zu stellen und klar Stellung zu

ESG Thematiken zu beziehen. Kreditnehmer sehen grüne und

nachhaltige Kreditstrukturen daher vermehrt als „Must-Have“ und als

Mittel zur Kommunikation der Nachhaltigkeitsstrategien.

▪ Da die Anzahl grüner Projekte oder Investitionen in einem

Unternehmen limitiert ist, wählen die Kreditnehmer oft Strukturen mit

Sustainability-Links – und hier insbesondere KPI-Linked Strukturen

– da diese nicht an einen bestimmten Verwendungszweck

gebunden sind und dem Unternehmen mehr Flexibilität bieten.

▪ Aufgrund der hohen Nachfrage und des Drucks von Seiten des

Marktes wird für das Jahr 2022 erwartet, dass grüne und nachhaltige

Kreditvolumina weiter steigen werden.

Weltweites Green & ESG Kreditvolumen steigt Q4 um 9% vs 2020

Quelle: Refinitiv Loan Connector, Erste Group
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Green & ESG-Linked Kreditvolumen in Westeuropa (YTD 2021)

Weltweite Trends am nachhaltigen Kreditmarkt
Nachhaltige Finanzierungen starten 2021 durch
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Nach einem starken Start von green Corporate

Schuldscheindarlehen (CSSD) in 2016, insbesondere

begeben von Versorgern / Energieunternehmen, haben

sich seit 2019 auch ESG-linked-Schuldscheindarlehen

(mit Rating oder KPI´s) im Markt etabliert.

Nach gutem Wachstum des ESG-Marktsegments bis

2020 (selbst im insgesamt rückläufigen Markt 2020

konnten nachhaltig strukturierte Schuldscheindarlehen

nicht nur ihren Anteil (EUR 2,6 Mrd entspricht ca. 13%)

steigern, auch die Anzahl wuchs auf 15 Stück) wurden

in 2021 weitere Erfolge erzielt:

− Erstmals wurden alle denkbaren ESG-

Kategorien im Markt angeboten und

erfolgreich platziert (green, social,

sustainable [Mittelverwendung green und

social] sowie ESG-Rating-linked und ESG-

KPI-linked)

− Anteil des ESG-Marktsegments erreichte >

25% mit einem Volumen von > EUR 5,3 Mrd
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Quelle: Erste Group Marktanalyse und Schätzungen; 
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2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

KPI-Link (Mrd. EUR, links)

Rating-Link (Mrd. EUR, links)

Grün (Mrd. EUR, links)

% Anteil Nachhaltiger Instrumente des Gesamtvolumens (rechts)

Trend zu Nachhaltigkeit auch bei Unternehmens-SSD
Historische Marktentwicklung Corporate Schuldscheindarlehen
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Quelle: https://www.lma.eu.com/application/files/9716/1304/3740/Green_Loan_Principles_Feb2021_V04.pdf

Green Loan Principles Key requirements 

(excerpts only)

1. Use of Proceeds

Loan proceeds for Green Projects

- are appropriately described and

- provide clear environmental benefits which are assessed

- and where feasible, quantified, measured and reported

2. Process for Project Evaluation

and Selection

Borrowers must clearly communicate

- Environmental sustainability objectives

- The process by which projects vetted to fit into the eligible categories

- The relevant eligibility criteria, incl. exclusion criteria

3. Management of Proceeds

To protect the integrity of the product

- Proceeds are to be credited to a dedicated account/be tracked by the borrower

- If multiple tranches: each green tranche must be clearly designated

- It is recommended that borrowers establish an internal governance process

4. Reporting

To ensure transparency

- Information must be renewed annually, and as necessary to reflect developments

- Information is to be provided to participating institutions

- Both qualitative and quantitative metrics are to be used

Green loan: any type of loan instrument made available exclusively to finance or re-finance, in whole or in part, new and/or 

existing eligible Green Projects; it  must align with the four core components (see below) set out  in the Green Loan Principles

What is a Green project? Appendix 1 of the Green Loan Principles includes Indicative Categories of Eligibility based in turn on 

the categories provided in the Green Bond Principles (ICMA)

LMA Green Loan Principles als Rahmen
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| Anhang
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Nachhaltigkeit in der Erste Group
Ausgewählte Initiativen

Erste Group bekennt sich als erstes Finanzinstitut zum Green Consumption Pledge der Europäischen Kommission

Selbstverpflichtung, die Verfügbarkeit nachhaltiger Finanzprodukte zu gewährleisten und KundInnen im Sinne nachhaltiger 

Finanzentscheidungen verstärkt zu informieren

Seit 2016: Veranlagung des Unternehmenskapitals unter Berücksichtigung verantwortungsvoller Grundsätze (2001: erster 

nachhaltige Aktienfonds)

Investierung in nachhaltige Fonds mit einem entsprechendem rechtlichen Rahmen

Gegründet 2006

Sozial orientierte Finanzinstitution; Bankangebote für Personen mit schlechter Bonität

Hauptaktionär der Erste Group

Soziale Wohltätigkeitsprojekte

Net-Zero Banking Alliance (November 2021) - Die Erste Group ist die erste Bank mit Sitz in Österreich und Zentral- und Osteuropa, die sich 

der Net-Zero Banking Alliance (NZBA) der Vereinten Nationen angeschlossen hat. Gemeinsam mit 100 Banken weltweit verpflichtet sich die 

Bankengruppe, ihr Kredit- und Anlageportfolio bis spätestens 2050 auf Netto-Null-Emissionen auszurichten.

UNEP FI Principles for Responsible Banking (November 2021) - Die Erste Group bekennt sich zu den UNEP FI Principles for Responsible 

Banking, dem allerersten globalen Nachhaltigkeitsrahmen für die Bankenbranche. Damit verpflichtet sich die Erste Group, ihr Geschäft an 

strategischen globalen Zielen wie den Sustainable Development Goals und dem Pariser Klimaabkommen auszurichten.
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Nachhaltigkeit in der Erste Group
Indizes und Ratings
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▪ Seit Juni 2018 Teil des Euronext Vigeo Index Eurozone 120 

▪ Index enthält Unternehmen welche die am weitesten fortgeschrittenen ESG Services anbieten

▪ Mitglied von VÖNIX seit 2008

▪ VÖNIX ist eine Nachhaltigkeitsbenchmark des österreicheschen Aktienmarktes und inkludiert führende 

Unternehmen im Bereich der ESG Services, welche an der Wiener Börse gelistet sind

▪ Die Erste Group Bank AG wurde anhand der FTSE4Good Kriterien bewertet, erfüllt diese und ist seit 2016 Mitglied 

der FTSE4Good Index Series

▪ Die FTSE4Good Index Series misst die Performance von Unternehmen im Bezug auf deren CSR Maßnahmen

▪ Die Erste Group Bank AG ist das einzige österreichische Unternehmen das Mitglied des Bloomberg Gender-

Equality Index ist (Mitglied seit 2019)

R
A

T
IN

G
S

▪ Im Oktober 2018 wurde die Erste Group Bank AG von ISS ESG mit dem Prime Status ausgezeichnet

▪ Anfang 2019 verbesserte imug Investment Research das Rating der Erste Group von „neutral“ auf „positiv“

▪ Bonds des öffentlichen Sektors sind mit „sehr positiv“ bewertet

▪ Im Jahr 2019 erhielt die Erste Group Bank AG das Rating AA (auf einer Skala von AAA – CCC) vom MSCI ESG 

Rating Assessment

▪ Im Februar 2021 bewertete Sustainalytics, ein führendes „ESG research, rating and data“ Unternehmen die Erste 

Group mit einem „low Risik“ in Bezugnahme auf erwartete finanzielle Auswirkungen von ESG Faktoren
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2019

Wienerberger AG

EUR 170,000,000

ESG-linked OeKB Facility

Mandated Lead Arranger

2020

SIG Combibloc

EUR 550,000,000

Sustainability-linked

Syndicated Term Loan

Lender

2020

Tauron Polska Energia 

S.A.

PLN 1,000,000,000

5y Sustainability-linked 

Floating Rate Bond

Joint Bookrunner

2020

CTP

EUR 650,000,000

5y Green 

Fixed Rate Bond

Joint Bookrunner

2020

Cyfrowy Polsat S.A.

PLN 1,000,000,000

7y Green

Floating Rate Bond

Joint Lead Arranger

Joint Bookrunner

2021

S Immo AG

EUR 150,000,000

7y Fixed Rate Bond

Sole Green Structuring

Advisor & Bookrunner

2020

Koninklijke Ahold 

Delhaize N.V.

EUR 1,000,000,000

Sustainability-Linked RCF

Bookrunning Mandated Lead 

Arranger

2021

Verbund AG

EUR 500,000,000

Green and Sustainability-

Linked Bond

Joint Bookrunner

2019

Nordex SE

EUR 1,210,000,000

Sustainability-Linked

Multicurrency

Guarantee Facility

Lender

Mandated Lead Arranger

2021

EUR 750,000,000 

Sustainability-Linked RCF

Joint Lead Arranger

2021

Constantia Flexibles

EUR 400,000,000 

Schuldscheindarlehen

ESG Rating-linked

REWE Group

2022

S IMMO

EUR 50,000,000

5y Fixed Rate Bond

Sole Bookrunner

2022

CTP

EUR 700,000,000

4y Fixed Rate Bond

Joint Bookrunner

2021

CTP

EUR 500,000,000

5y Fixed Rate Bond

EUR 500,000,000

10y Fixed Rate Bond

Joint Bookrunner

2021

GTC

EUR 500,000,000

5y Fixed Rate Bond

Green

Joint Bookrunner

Beispiele für Nachhaltige Finanzierungen
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Dieses Dokument wurde von der Erste Group Bank AG („Erste Group“) erstellt und dient ausschließlich der unverbindlichen Information. Dieses Dokument stellt
weder eine Anlageberatung noch eine Anlageempfehlung, ein Angebot bzw. eine Empfehlung oder Einladung zur Angebotsstellung zum Kauf, Verkauf oder
Emission des hierin genannten Finanzproduktes bzw. dessen Einbeziehung in eine Trading-Strategie dar. Falls die Erste Group mit der Betreuung der hierin
beschriebenen Finanzproduktes beauftragt wird, gelten ausschließlich die Bestimmungen der endgültigen Vertragsdokumentation, welche dieses
Dokument vollständig ersetzt. Alle Angaben einschließlich der Preise und sonstigen Bedingungen sind indikativ, beruhen u.a. auf den bei
Redaktionsschluss bestehenden Marktgegebenheiten und können jederzeit ohne Bekanntgabe geändert werden. Die hierin enthaltenen Darstellungen,
Analysen und Schlussfolgerungen sind genereller Natur. Dieses Dokument gewährt weder einen vollständigen Überblick über das Geschäft, dessen potentielle
Risiken und Folgen, noch berücksichtigt es die individuellen Bedürfnisse des Unternehmens und/oder sonstiger Anleger hinsichtlich Ertrag, steuerlichen
Situation, Risikobereitschaft bzw. Geeignetheit des Finanzproduktes. Es ersetzt daher weder eine anleger- und objektgerechte Beratung noch eine umfassende
Risikoaufklärung – jedes Produkt hat ein unterschiedlich hohes Risikoniveau und birgt daher neben den geschilderten Chancen auch Risiken. Die dargestellten
Wertentwicklungen und Beispielrechnungen lassen keine verlässlichen Rückschlüsse auf die zukünftige Entwicklung zu. Hinweise auf die frühere Performance
garantieren nicht notwendigerweise positive Entwicklungen in der Zukunft und Geschäfte in Finanzprodukte können riskant bzw. spekulativ sein. Da nicht jedes
Geschäft für jeden geeignet ist, sollte das Unternehmen bzw. der Anleger vor Abschluss des Geschäfts seine eigenen Berater (insbesondere Rechts- und
Steuerberater) konsultieren, um sicherzustellen, dass - unabhängig von den hierin enthaltenen Informationen - das geplante Finanzprodukt seinen Bedürfnissen
und Wünschen genügt, dass er die Risiken vollständig verstanden hat und nach reiflicher Überlegung zur Überzeugung gelangt ist, dass er das beabsichtigte
Geschäft abschließen kann und möchte und in der Lage ist, die wirtschaftlichen Folgen zu tragen. Weder die Erste Group noch ihre Mitarbeiter, Direktoren und
sonstigen Vertreter (gemeinsam „Mitarbeiter“) gewährleisten, dass das hierin genannte Finanzprodukt emittiert wird und/oder zukünftig ein Sekundärmarkt für
dieses Finanzprodukt besteht. Obwohl die Erste Group die von ihr beanspruchten Quellen als verlässlich einstuft, übernimmt die Erste Group (einschließlich
ihrer Mitarbeiter) weder ausdrücklich noch stillschweigend die Haftung für die Vollständigkeit und Richtigkeit der Angaben in diesem Dokument. Weder die Erste
Group noch ihre Mitarbeiter haften für Verluste oder Schäden gleich welcher Art (einschließlich Folge- oder indirekter Schäden oder entgangenem Gewinn), die
im Vertrauen auf dieses Dokument entstehen. Die Erste Group sowie deren Mitarbeiter können Positionen an den hierin genannten Finanzprodukten und/oder
Optionen, Optionsscheine oder Rechte in Bezug auf diese und andere Finanzprodukte von solchen Emittenten halten und dürfen handelsunterstützend oder in
anderer Weise in Geschäften mit diesen Finanzprodukten tätig sein. Darüber hinaus dürfen die Erste Group und ihre Mitarbeiter Dienstleistungen im Investment
Banking oder Beratung an ein hierin genanntes Unternehmen anbieten bzw. in dessen Management tätig sein. Die Weitergabe dieses Dokuments und der
Vertrieb des hierin genannten Finanzproduktes sind in einigen Ländern beschränkt bzw. verboten. Dies gilt insbesondere in Australien, Großbritannien, Kanada,
Japan und den Vereinigten Staaten von Amerika. Die Weitergabe dieses Dokuments sowie das Anbieten und der Verkauf des Finanzproduktes innerhalb der
USA oder an U.S. Personen (im Sinne der Definition in Regulation S des U.S. Securities Act of 1933 in der jeweils geltenden Fassung) ist verboten, sofern das
Recht der USA oder deren einzelner Bundesstaaten nicht eine Ausnahme festlegt. Personen, die in Besitz dieses Dokuments gelangen, sind verpflichtet, sich
über diese Beschränkungen zu informieren und diese einzuhalten. Weitere Informationen und Hinweise zu dem hierin genannten Finanzprodukt können von der
Erste Group auf Anfrage erhalten werden. Der Inhalt dieses Dokuments basiert auf dem Wissensstand der mit der Erstellung betrauten Person zum
Redaktionsschluss. Dieses Dokument stellt weder eine Beratung in finanziellen, rechtlichen, steuerrechtlichen, regulatorischen noch sonstigen Belangen dar.
Die Angaben dieses Dokuments sind unverbindlich. Druckfehler vorbehalten. Dieses Informationsblatt ist vertraulich zu behandeln und darf ohne
schriftliche Zustimmung der Erste Group Bank AG weder reproduziert, vertrieben, veröffentlicht, noch Dritten in sonstiger Weise zugänglich
gemacht werden.

© Erste Group 2022.

Disclaimer
Wichtiger Hinweis
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